
 
 

畅游宣布完成“私有化”交易 

 

2020 年 4 月 17 日，中国北京——中国领先的在线游戏开发商和运营商畅游有限公司（以

下称“畅游”或“公司”）（纳斯达克股票交易代码：CYOU）今天宣布， 2020 年 1 月

24日由畅游与 Sohu.com (Game) Limited（以下称“搜狐游戏”），一家搜狐有限公司（纳

斯达克股票交易代码：SOHU，以下称“搜狐”）的间接全资子公司，及 Changyou 

Merger Co. Limited（以下称“畅游并购公司”），一家搜狐游戏的全资子公司所共同签署

的《合并协议及计划》（以下称《合并协议》）中所规定的合并（以下称“畅游合并”）

已经完成。在此次合并中，畅游并购公司并入畅游，而畅游作为本次合并的存续公司。合

并于 2020 年 4 月 17 日生效（以下称“生效时”）。合并后畅游已成为搜狐直接及间接全

资拥有的私有公司，畅游的美国存托股票（即“ADS”，一股美国存托股票代表两股A类

普通股）不再于纳斯达克全球精选市场挂牌交易。  

 

根据畅游合并的合并计划的规定，合并生效时，(i) 畅游已发行且存续的非搜狐持有股份

（搜狐持有股份以下称“例外股份”）A 类普通股已被注销，以换取每股获发 5.4 美元不

计息现金的权利；(ii) 且畅游存续且不代表例外股份的美国存托股票已被注销，以换取每

股美国存托股票获发 10.8 美元不计息现金的权利（需要减去 0.05 美元 ADS 注销费用及其

他可能的费用）。根据合并协议的规定，合并生效时，(i) 根据畅游股权激励计划发行、

存续且可立即行权以购买公司A类普通股的期权（以下称“可行权期权”）已被注销，可

行权期权持有人有权就每份期权获发一定数额的现金，金额由 5.4 美元与可行权期权所适

用的行权价格的差额（如 5.4 美元高于此行权价格），乘以该可行权期权可购买的 A 类普

通股股数确定；(ii) 根据畅游股权激励计划发行、存续且尚不可行权购买公司 A 类普通股

的期权（以下称“不可行权期权”）将继续存续，并根据生效时畅游实际管理以上不可行

权期权所适用的股权激励计划和奖励协议，在合并生效后继续存续并计算行权日期。 

 

由于畅游并购公司持有畅游在合并生效前超过 90%的投票权（以畅游所有已发行且存续股

份为基础计算），根据开曼群岛公司法第 233(7)条，畅游合并采用了简易合并程序，股东

不需要对此次合并进行批准。 

 

畅游已要求暂停其美国存托股票在纳斯达克全球精选市场的挂牌交易，并要求纳斯达克股

票市场（以下称“纳斯达克”）向美国证券交易委员会（以下称“证监会”）提交一份表

格 25 以通知证监会其美国存托股票从纳斯达克摘牌退市，及其根据 1934 年美国证券交易

法（经修订，以下称“证券交易法”）第 12(b)条的规定撤销畅游 A 类普通股注册的计划。

畅游已通知搜狐其计划在纳斯达克提交表格 25 的 10 天后向证监会提交一份表格 15 以暂

停其在证券交易法下的披露义务并撤销其A类普通股的注册。畅游向证监会提交若干报告

及表格（包括表格 20-F 及表格 6-K）的义务将于提交表格 15 的当日暂停并将于畅游的 A

类普通股注册撤销生效时终止。 

 



 
华利安诺基（中国）有限公司担任畅游董事会设立的审阅评估畅游合并的无任何利益关联

的独立董事特别委员会（以下称“畅游特别委员会”）的财务顾问；世达国际律师事务所

担任畅游特别委员会的美国法律顾问。 

 

华兴集团，通过其子公司华兴泛亚投资顾问（北京）有限公司，就畅游合并事项担任搜狐

的财务顾问；Goulston & Storrs PC 律师事务所担任搜狐的美国法律顾问；汉坤律师事务所

担任搜狐的中国法律顾问。 

 

畅游合并的开曼群岛相关法律事项由康德明律师事务所提供意见及顾问服务。 

 

关于畅游 
 

畅游是一家中国国内领先的在线游戏开发商和运营商，其开发和运营多种类型的在线流行

游戏，如中国最受欢迎的客户端游戏《天龙八部》以及多款移动游戏。畅游同时运营国内

领先的游戏资讯门户网站 17173.com 网站。畅游 2003 年作为搜狐的游戏事业部开始运

营，2007 年 12 月分拆成为一家独立运营公司。畅游先进的技术平台包括先进的 2.5D 及

3D 图形引擎、统一的游戏开发平台、有效的反作弊和反黑客技术、自主研发的跨网络技

术和先进的数据保护技术等。更多信息请访问畅游网站 http://ir.changyou.com/。 
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